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 مقدمه: 

یک  مدیریت،  تفسیری  گزارش 

اطلاع  در  مهم  به عنصر  رسانی 

مکمل   و  متمم  سرمایه،  بازار 

باید  های  صورت و  است  مالی 

های مالی ارائه  همراه با صورت

تفسیری مدیریت  گزارش  .شود

 و  تجاری  واحد  اندازچشم   درباره

 در  که   اطلاعاتی  سایر"

  ارائه  مالی  هایصورت

و می   فراهم   ،"اندنشده  کند 

به    برای  مبنایی   عنوانهمچنین 

 و  مدیریت   اهداف  درک

  برای  مدیریت   راهبردهای 

  بکار  اهداف   آن   به  دستیابی

تفسیری    .رودمی گزارش  در 

 عوامل و  همچنین باید  ،مدیریت

روندهای اصلی که احتمال دارد 

پ  وضعیتعملکرد،    یشرفتو 

را تحت تأثیر قرار   واحد تجاری

 . شود  تشریحدهند، 
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 ماهیت کسب و کار

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

وگاهیآزمایشبهداشتی،دارویی،شیشه هایانواعصادراتوداخلیتوزیعوتولیدوتهیه
.صنعتی

سهمیلتحصوفوقبنددرمذکورموضوعاتبهمربوطمشارکتگونههردرکردنشرکت
.ثالثشرکتهر

عالیت خود شرکت به منظور تأمین ماشین آلات، مصالح، مواد اولیه و لوازم یدکی مربوط به ف
.می تواند اقدام به تولید یا خرید از داخل و یا خارج کشور نماید

ه طور مستقیم به طور کلی شرکت می تواند علاوه بر موضوعات فوق به هر گونه فعالیتی که ب
.یا غیرمستقیم با موضوعات فوق مربوط باشد مشارکت کند

 اساسنامه آن عبارت است از:  3فعالیت اصلی شرکت شیشه دارویی رازی طبق ماده   موضوع

 

 

 

 

 

به نام شرکت کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی )سهامی خاص( در اداره ثبت    54183تحت شماره    1363آبان ماه    16شرکت در تاریخ  

از سهامی خاص    34447تحت شماره    1383شهریور ماه    30ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است و نوع شرکت در تاریخ  شرکت

 .است 03/10/1383تاریخ پذیرش شرکت در بورس اوراق بهادار تهران  ،یافت به سهامی عام تغییر 
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در بین    ,شررکت کارخانجات تولیدی شریشره دارویی رازی  ,کندو غیردارویی فعالیت می  ییای داروشریشره  هایشررکت در صرنعت تولید انواع بیری

کارخانجات شریشره دارویی رازی در زمینه    گروه  .های دارویی کشرور ایران در رده نسسرت قرار داردهای فعال در صرنعت تولید شریشرهشررکت

 .صنعت تولید بیری های غیردارویی نیز جایگاه مهمی را دارا است

 مورد گزارش به شرح جدول ذیل است: سال مالیتولیدات شرکت طی 

 

 

 

 

 

 

 

 تولید واقعی  بطری دارویی  واحد اندازه گیری  ردیف 

 355,13 بیری دارویی  تن 1

 514,42 بیری غیر دارویی تن 2

 869,55   جمع 

 های عمدهتامین کننده میزان مصرفی تامین  محل واحد  ماده اولیه  نام ردیف 

 ه سودا وشرکت کا 330,722,7 داخلی  کیلو  کربنات سدیم  1

 شرکت آرا شیشه زرین  907,275,02 داخلی  کیلو  شیشه خرده  2

 سیلیس البرز  ،سیلیس استسراج 300,738,52 داخلی  کیلو  سیلیس 3

 متعدد  975,044,21 داخلی  کیلو  سایر مواد مذاب  4

 پارسیان پلیمر و سایر  ،پتروپاک  ، بنیان پلاست - داخلی  متعدد  مواد بسته بندی 5

ماهیت شرکت -1-2  

مواد اولیه-2-2  
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، بر  در زمینه صنعت تولید بیری های غیرداروییو همچنین  های دارویی کشور ایران  های فعال در صنعت تولید شیشه در بین شرکت 

  ییدارو  شهیش   یدیگروه کارخانجات تول اساس اطلاعات در دسترس شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران علاوه بر  

دان )با نماد بورسی کهمدا(، شرکت شیشه سازی مینا ) با نماد بورسی کمینا( و شرکت شیشه و  توان به شرکت شیشه همی، میراز

ماهه    12و به استناد گزارشات فعالیت شرکت های مزبور حجم و مبلغ فروش در دوره مالی    گاز )با نماد بورسی کگاز( اشاره کرد

 :در بین این شرکت ها به شرح جدول ذیل است 30/12/1403 به  منتهی

 )میلیون ریال(                                                                                                                                                                  

 

 مبلغ فروش تناژ فروش  محصولات و حوزه فعالیت  نماد معامله در بورس نام شرکت 
جایگاه در صنعت از  

 لحاظ مبلغ فروش 

 کهمدا همدان  شهی شرکت ش
و   ی بیر  ی ا شهیانواع ظروف ش

 یو صادرات یجار داخل
127,621 21,107,845 1 

 2 17,239,519 -- انواع بیر سبک داخل و خارج  کگاز  شرکت شیشه و گاز

 کرازی شرکت شیشه رازی 
 انواع بیری های داروئی و 

 غیر داروئی 
704,55 14,759,958 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

جایگاه شرکت در صنعت-3-2  
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 )میلیون ریال(                                                                                                                                                             

 (تن)                                                                           

 

کشش  و همچنین اهداف میان مدت    ،تغییر قیمت مواد اولیه  ،قیمت فروش داخلی کلیه محصولات بر مبنای سیاست های رقابتی

   .شودها با هماهنگی و نظارت انجمن صنفی صنعت شیشه  تعیین می و کوتاه مدت  شرکت تنظیم شده و  این قیمت

همچنین جمع ارزی صادرات شرکت طی دوره مورد گزارش صادراتی فروش محصولات دارویی و غیردارویی بر اساس مکانیزم 

 . رخ گذاری شده استواردات در مقابل صادرات ن

 

 

 

تنها مراوده مالی شرکت با دولت و نهادهای وابسته به آن مربوط به انجام تکالیف قانونی از قبیل    ،طی دوره مالی مورد گزارش

 ، تامین سوخت و انرژی،  قانون کار و سازمان تامین اجتماعی و گمرک جمهوری اسلامی  ،مالیات های مستقیم و غیر مستقیم

 .سازمان محیط زیست و شهرداری بوده است

 

 جمع فروش  فروش صادراتی  داخلی  فروش سال

1399 3,094,731 1,464,309 4,559,040 

1400 4,663,657 1,897,261 6,560,918 

1401 6,159,887 3,759,892 9,919,778 

1402 9,707,984 3,218,396 12,926,380 

1403 9,335,645 5,083,980 14,419,625 

 جمع فروش  فروش صادراتی  فروش داخلی  سال

1399 57,523 16,659 74,182 

1400 45,662 18,776 64,438 

1401 35,832 24,552 60,384 

1402 44,373 12,672 57,045 

1403 39,334 16,370 55,704 

جزئیات فروش-4-2  

جزئیات فروش محصولات در داخل و خارج- 1-4-2  

مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت -5-2  
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 )میلیون ریال(                                                                                                                                                              

 تغییرات درصد  1402 1403 شرح 

 %91 136,929 261,386 مالیات عملکرد 

 - - - مالیات بر ارزش افزوده 

 %48 205,210 303,294 بیمه سهم کارفرما 

 %605 116,952 824,015 حقوق و عوارض گمرکی 

 %20 9,762 11,713 رسیدگی بیمه  

 %68 206,172 345,461 پرداختی بابت انرژی 

 %100 - 5,323 محیط زیست 

 

 

 

ر در آنها که همگی در  ی احتمال تغیترین قوانین و مقررات و سایر عوامل برون سازمانی موثر بر فعالیت های شرکت و  مهم

 زمره مولفه های کلان اقتصادی است به شرح زیر است:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

های به دولتوضعیت پرداخت -6-2  

هاقوانین و مقررات و سایر عوامل برون سازمانی موثر بر شرکت و احتمال تغییر در آن- 7-2  

 

 

 

 اقتصادی 

, 

 

 اقتصادی 

, 

 

 

 

 سیاسی و قانونی 

, 

 

 سیاسی و قانونی 

, 

 نرخ تورم  •

 نرخ بهره    •

 نرخ ارز  •

 های صادرات و وارداتسیاست •

 ای و جهانی رویدادهای منیقه •

 قیمت نفت  •

 

 قوانین مالیاتی  •

 قوانین کار و تأمین اجتماعی    •

 قوانین حفظ محیط زیست  •

 قوانین حاکم بر بورس  •

 رابیه ایران با سایر کشورها  •

 قانون تجارت  •

 دستورالعمل حاکمیت شرکتی  •

 قوانین مبارزه با پولشویی  •



 

7 

 

 

 

 

تاثیر قابل ملاحظه ای بر فعالیت شرکت داشته یا انتظار می رود داشته  مهم ترین ضوابط و مقررات وضع شده طی دوره مالی که  

 باشد عبارتند از: 

 باشد: ابلاغ شده است حاوی دو معافیت مهم به شرح ذیل می 17/02/1403که در تاریخ  "مالی تولید و زیرساخت ها  تامین" قانون  طبق •

 

های  مالیات بر درآمد آن بسش از سودهای تقسیم نشده که به حساب سرمایه انتقال یابد، در شرکت  قانون مذکور،  14ماده    "ث"  بند   طبق-1

  11اقدام به افزایش سرمایه از محل سود انباشته به میزان    1403بورسی مشمول نرخ مالیاتی صفر است. به همین منظور شرکت در سال  

 درصد سرمایه نموده است. 

افزایش سرمایه شرکت های پذیرفته شده در بورس تهران یا فرا بورس ایران از طریق صرف سهام با سلب حق    "در مورد    15طبق ماده  -2

نسبت به افزایش سرمایه از طریق صرف سهام با    ، تا پایان مدت اعتبار اجرای قانون برنامه ششم توسعههای بورسی شرکت  چنانچه ،  "تقدم

ها تا حداکثر  در صورت تسلیم مستندات مربوط به ثبت افزایش سرمایه به مرجع ثبت شرکت   عمومی اقدام نمایند  سلب حق تقدم و عرضه 

چهارماه پس از پایان سال مالی و ارائه گواهی ثبت افزایش سرمایه به اداره امور مالیاتی مربوطه حداکثر تا سه ماه پس از انقضای مهلت  

 .  مشمول مالیات به نرخ صفر می شود ،مایه مذکور از سود سال مالی قبل آنهامبلغ افزایش سر ،تسلیم اظهارنامه

 

تولید    قانون جهش تولید دانش بنیان مرتبط با انرژی های تجدید پذیر و توسعه بازار برای این صنایع و   16در اجرای دستورالعمل ماده   •

خود را از طریق   معادل یک درصد برق مورد نیاز سالانه صنایع با قدرت مصرف بیش از یک مگاوات موظفند ،برق پاک در محل مصرف

غیر این صورت وزارت    درصد برسد در   5احداث نیروگاه های تجدید پذیر تأمین نمایند و این میزان بایددر پایان سال پنجم حداقل به  

 . دریافت نمایدنیرو موظف است درصد ذکر شده از برق مصرفی این صنایع را با تعرفه برق تجدید پذیر از صنایع 

های مستقیم اشساص حقوقی دارای پروانه    ( قانون مالیات 105های حمایت از تولید، نرخ مالیات موضوع ماده )سیاست   تحقق  راستای  در •

یابد. این بسشودگی علاوه بر  پنج واحد درصد کاهش می  1403های تولیدی در سال  ربط در فعالیت  ذی  های  برداری از وزارتسانه  بهره 

 .باشدیهای قانونی اشساص مذکور م ها و مشوقها و بسشودگی سایر معافیت 
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پیش بینی ها حاکی از   .باشردبه دلیل عدم وجود سراختار اطلاعاتی مناسرب اطلاعات تولید واقعی شررکت ها در دسرترس و قابل اتکای نمی

  .آن اسرت که اکثر شررکت های این صرنعت در حال احداث طرح های توسرعه ای هسرتند و یا طرح های توسرعه ای را راه اندازی نموده اند 

با این وجود شررکت شریشره رازی همواره دنبال بازارهای صادراتی  .لذا شررایط رقابت در این صرنعت در بازار داخلی بسریار سرست شرده اسرت

 .باشدبوده و از این لحاظ پیشرو صنعت می

  

وضعیت رقابت -8-2  
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 اطلاعات بازارگردان شرکت

 

: 

              

کلیه ناشران ثبت شده نزد سازمان بورس موظف به انعقاد    ,هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار  07/07/1399براساس مصوبه مورخ  

صندوق "نسبت به انعقاد قرارداد بازارگردانی با    25/08/1399این شرکت ابتدا از تاریخ    . نی و معرفی به بورس گردیده اندقرارداد بازارگردا 

صندوق  "بازارگردان و انعقاد قرارداد با    ر یی نسبت به تغ  09/08/1401  خیاقدام و سپس در تار   "سودا  ر یاکس   یبازارگردان   یاختصاص  ی ارگذ هیسرما

بالا بردن    ،بالا بردن نقدشوندگی  ، فوق نیز با هدف ایجاد تعادل در بازار  هایصندوق  .اقدام نمود  "ایثروت پو  یبازارگردان   ی صاصاخت  گذاری هیسرما

  سازمان   سوی   از   شده  ابلاغ   بازارگردانی   های های خرید و فروش با رعایت دستورالعملو سرعت معاملات و ممانعت از ادامه دار شدن صف   محج

مصوب   یبر اساس دستورالعمل بازارگردان  ی نماد کراز   بازارگردانی  . اند  نموده  سهم  فروش   و  خرید  به   اقدام   مالی  دوره  طی  در   ، بهادار  اوراق  و  بورس

در حال حاضر    . ردیپذ  یشده توسط شرکت بورس اوراق بهادار تهران صورت م  نییتع  ی بورس و اوراق بهادار و پارامترهای بازارگردان  مان ساز 

 : استبه شرح جدول ذیل   یپارامترهای بازارگردانتعداد سهام 

 دامنه مظنه حداقل سفارش انباشته   حداقل معاملات روزانه  نماد 

 درصد  3 611,900 12,238,000 کرازی

مشسصات و عملکرد بازارگردان ارائه شده است: ای از  همچنین در جدول ذیل نیز خلاصه  

 

 پارامتر  عنوان 

 بازارگردانی ثروت پویا  نام بازارگردان

 09/08/1401 آغاز دوره بازارگردانی

 09/08/1404 پایان دوره بازارگردانی

 18,192 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر )میلیون ریال(

 332,771,849 یافته به بازارگردان از سوی ناشر)عدد(تعداد سهام اختصاص 

 203,516 مبلغ خرید طی دوره )میلیون ریال( 

 566,811 مبلغ فروش طی دوره )میلیون ریال(

 25,415 سود )زیان( بازارگردانی طی دوره مالی )میلیون ریال( 

 147,084,343 تعداد سهام خریداری شده طی دوره

 69,326,985 افزایش سرمایهتعدیلات ناشی از 

 105,974,738 تعداد سهام فروخته شده طی دوره

 649,004,213 مانده سهام نزد بازارگردان
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 : باشدشرکت کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی دارای دو  شرکت فرعی به شرح زیر می 

ها و مالکیت  اداره ثبت شرکت   6390تحت شماره    1380آبان ماه    30خاص( در تاریخ     ی شرکت بهین پویان صنعت )سهام  .1

 . صنعتی کرج به ثبت رسیده است

ها و مالکیت  در اداره ثبت شرکت   529197تحت شماره    1397مرداد ماه    3آرا شیشه زرین سهامی خاص در تاریخ    شرکت .2

خرید و فروش و واردات و صادرات کلیه کالاهای مجاز    ،شیشه صنعتی قزوین با هدف پالایش و فرآوری و پردازش انواع  

 . بازرگانی و شیشه به ثبت رسید

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نوع مالکیت درصد مالکیت سال مالی نام شرکت ردیف 

 شرکت فرعی  99 30/12/1403 بهین پویان صنعت  1

 شرکت فرعی  99 30/12/1403 شرکت آرا شیشه زرین  2

های فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعهلیست به روز شده از شرکت - 1-3  
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 مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن اهداف اهداف                    

 

 

 

 

  یدر ابتدا  د یو جد  ای فاز توسعه  ندازیا   شرکت به مناسبت افتتاح و راه  ، ی تیریسیوح مد  نیانجام شده در بالاتر  های یزری طبق برنامه

مورد    ی رنگ  ف یاز محصولات با ط  تری اضافه کند و دامنه گسترده  د یتول   ی اسم  ت یتن به ظرف   420, در نظر دارد روزانه  1405سال  

از محل منابع    لذی  جدول  شرح  به   ها پرداخت   شیاز پ   یبسشتاریخ گزارش  ارائه کند. در    یو خارج  یان داخل یبازار را به مشتر  ازین

 . پرداخت شده است هیدر بازار سرما  یو انتشار اوراق بده  ی داخل

 

 شرح
 ریالی  ارزی 

 میلیون ریال  معادل میلیون ریالی  یورویی 

 27,135,321 23,132,302 53,523,263 کل مسارج برآوردی طرح 

 18,564,321 19,654,933 49,516,227 مسارج انجام شده  

 

تنی به شرح ذیل است:   420منابع اجرای طرح افزایش ظرفیت   

 جمع کل 1404 1403 1402 1401 1400 شرح

 13,000,000 7,000,000 - - 6,000,000 - مرابحه  انتشار اوراق

 14,000,000 - 6,000,000 8,000,000 - - افزایش سرمایه

 5,300,000 - 2,300,000 3,000,000 - - تسهیلات

 17,967,623 5,526,970 3,122,252 2,914,228 5,331,528 1,072,645 داخلی منابع 

 50,267,623 12,526,970 11,422,252 13,914,228 11,331,528 1,072,645 جمع منابع 

 

ای تعیین  ین مالی به گونهتأمهای  ضمنا سیاست  .تنی مراحل تامین مالی به شرح جدول فوق می باشد   420در جهت تامین مالی پروژه  

گردیده است که در امور جاری شرکت خللی وارد نگردد و در صورت نیاز به منابع مالی از محل سرمایه در گردش عملیات جاری 

 . مین مالی خواهد شدأت

 
 
 
 
 
 

 

های بلند مدت و کوتاه مدتاهداف کلان و برنامه -1-4  

تنی 420افزایش ظرفیت تولید و طرح توسعه   -1-1-4  
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گزیده اطلاعات پروژه مذکور به شرح جدول ذیل است: .مالی گردیده استسرمایه تامینتنی از محل افزایش  420بسشی از پروژه   

 

 

 تنی  420پروژه  نام طرح های عمده در دست اجرا 

 50,267,623 میلیون ریال –برآورد سرمایه گذاری مورد نیاز 

 27,135,321 میلیون ریال –مسارج ریالی برآوردی

 53,523,263 یورویی -مسارج ارزی برآوردی 

 38,219,254 میلیون ریال   – تاریخ گزارشمسارج انجام شده تا 

 %80 درصد پیشرفت فیزیکی کار  

 12,048,369 میلیون ریال –برآورد مسارج  باقیمانده تا تکمیل طرح 

 01/01/1401 تاریخ شروع 

 01/01/1405 برآورد تاریخ بهره برداری

 * برآورد اثرات سودآوری هر سهم )ریال(

 ظرفیت تولید افزایش  تشریح خروجی مورد انتظار طرح

 

 .است یدر سال جار  یانیفاقد اثر سود و ز  ، باشد یم1405 زمان شروع پروژه در سال نکهیبا توجه به ا *

 

 

 تلاش جهت دستیابی کامل به بودجه مصوب  ▪

 جانبی برنامه ریزی و میالعه برای تنوع بسشی محصولات و تولید محصولات  ▪

 ارزش  رهیزنج لیسرمایه گذاری بهینه منابع در صنایع سودآور در جهت تکم ▪

 حضور موثر و افزایش سهم شرکت در بازارهای خارجی  ▪

 های بهینه سازی مصارف انرژی جرای طرحا ▪

 اجرا و تکمیل طرحهای توسعه و افزایش ظرفیت تولید با صرف کمترین هزینه ▪

 تولید  راندمان افزایش نتیجه  در  و ضایعات کاهش ▪

  محصولات  شده تمام قیمت  محصولات و کاهش  کیفی سیح افزایش ▪

 زایش سرمایه شرکت اصلی اف طریق  از مجموعه زیر های شرکت  در گذاری سرمایه مالی  تأمین ▪

 

 

ها افزایش سرمایه صورت گرفته هایی که از بابت آنطرح -2-1-4

 است:

سایر اهداف  -3-1-4  
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تن به ظرفیت اسمی تولید اضافه میشود    420، روزانه  1405ای و جدید در ابتدای سال  اندازی فاز توسعهبا افتتاح و راه

 تری از محصولات با طیف رنگی مورد نیاز بازار به مشتریان داخلی و خارجی ارائه خواهد شد.و دامنه گسترده

صورت  ایبه گونه تنی 420ی پروژه نقد اناتیجر یزریبرنامه

 ونیلیم 49حدود  ،یارز هایاز پرداخت ایکه بسش عمده هرفتیپذ

مسارج طرح  یمنابع لازم برا .دیگزارش انجام گرد خیتا تار یورو

 یمال نیتام افزایش سرمایهو  یدر سال گذشته از محل منابع داخل

در  یبار در گروه راز نیاول یانتشار اوراق مرابحه برا شده است.

از منابع طرح از محل  یگریبسش د شده ومنتشر  هیبازار سرما

در دو مرحله سنوات با روش سلب حق تقدم  هیسرما شیافزا

 رانیا هیدر بازار سرما نینو یاز روش ها یکیکه  1403و  1402

از منابع  دیگری  بسش شده است. یمال نیشود تام یمحسوب م

خواهد  مالی تامین 1404درسال  انتشار اوراق مرابحه طرح از محل

 گردید. 

 

بینی افزایش رقابت در بازار ظروف بسته بندی شیشه ای، از با پیش

شیشه دارویی رازی در حال فراهم ها قبل، هیات مدیره گروه لسا

آوردن مقدمات افزایش ظرفیت تولید بوده اند و تمام اقداماتی که 

سازی استراتژی نفوذ طی سال های قبل انجام شده، در راستای پیاده

مقدماتی مانند تجدید ارزیابی  .و حفظ سهم از بازار انجام شده است

ساختاربندی مجدد  ها و افزایش سرمایه از محل آن در کناردارایی

سازمانی و افزایش چابکی عملیات از جمله اقدامات راهبردی هیات 

 .بوده است یمدیره برای رسیدن به اهداف متعالی و ماموریت سازمان
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ها بر نتایج گزارش شده ها و تأثیرات آنهای مهم حسابداری، برآوردها و قضاوترویه  

 

                       

 

آن    ,سازمان حسابرسی که در آن  "حسابداری مسارج تامین مالی"با عنوان    13ماره  استاندارد حسابداری ش  8در رعایت بند   •

در زمره بهای تمام شده آن  . بسش از مسارج تامین مالی که مستقیما قابل انتساب به تحصیل یک دارایی واجد شرایط است

مبلغ مسارج تامین مالی قابل احتساب در  تا کنون    22/05/1401مرابحه مورخ  از تاریخ انتشار اوراق    ،دارایی محسوب شده

 .میلیون ریال است 4,128,645 از محل این اوراق بهای تمام شده دارایی

ارزیابی و  تجدید  . ها انعکاس یافته استارزیابی در حسابساختمان و زمین بر مبنای مبلغ تجدید    , آلات و تجهیزاتماشین  •

تناوب تجدید   .صورت پذیرفته است ،با استفاده از ارزیابان مستقل 28/05/1400تاریخ تعیین عمر باقی مانده دارایی ها در 

دارایی منصفانه  ارزش  تغییرات  به  تجدیدارزیابی  داردهای  بستگی  شده  دارایی  .ارزیابی  منصفانه  ارزش                   های چنانچه 

  14به موجب ماده    .ارزیابی بعدی ضرورت دارداشد تجدیداهمیتی با مبلغ دفتری آن داشته بتفاوت با  ، ارزیابی شدهتجدید

شرکت اصلی از محل مازاد   ،1398مصوب سال   "حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی در تامین نیازهای کشور"قانون 

افزایش سرمایه کرد اقدام به  ارزیابی  توجیهی  مبلغ مازاد تجدید ارزیابی طبق گزارش کارشناسان رسمی و طرح    .تجدید 

بوده است که در راستای رعایت استاندادهای    الیر  ونیلیم   17,289,690حسابرسی شده افزایش سرمایه از این محل مبلغ  

العاده مورخ    فوقمیلیون ریال در مجمع    15,680,000سازمان حسابرسی مبلغ    117حسابداری و پرسش و پاسخ فنی شماره  

سازمان بورس اوراق بهادار جهت افزایش سرمایه    04/1400/ 23مورخ    009/741786-073    و مجوز شماره  22/04/1400

 . مورد موافقت واقع گردید
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 29/12/1402به  یمنته یسال مال 30/12/1403مالی منتهی به  سال واحد انرژی 

 14,517,350 14,763,491 متر مکعب  گاز 

 45,380 42,932 مگاوات ساعت  برق

 

 

 

این مسئولیت ثقیل را همواره بر    . دار منابع غنی و طبیعت بسشنده ایران میداندگروه کارخانجات رازی که بالندگی خود را وام

  . آوری پسماندها و ضایعات شیشه از سیح جامعه بدهدهای دریافتی از محییی زیست را با جمعداند که پاسخ موهبتخود می

شیشه ها به زنجیره ارزش را شکل داد که  ی تشکیل شرکتی تسصصی در زمینه بازیافت و برگرداندن خردهانگیزه  ،همین مهم

شیشه    حجم زیادی ازاین شرکت از بدو تاسیس    .منجر شد  1397در سال    "آرا شیشه زرین"نهایت به تاسیس  شرکتدر  

نمودار زیر روند خلق ارزش این عضو    .آوری کرده و به زنجیره ارزش بازگردانده استخرده و ضایعات شیشه را  از محیط جمع

 . دهدیگروه کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی را نشان م

 

    

 

1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال 

گزارش وضعیت مصرف انرژی در شرکت - 1-6  

گزارش عملکرد زیست محیطی شرکت  - 2-6  

های شرکت در ارتباط با راهبری شرکتی و اقدامات صورت گرفته سیاست

325,24  

 

322،22  

22,322 

 

322،22  

20,169 

 

322،22  

13,254 

 

322،22  

19,758 

 

322،22  
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ریزی و اجرای پروژه انتقال واحد شیشه  اقدامات صورت گرفته در حوزه مدیریت و کنترل پسماندها مربوط به برنامه 

 . باشدبدون پسآب و تعییلی واحد قدیمی فعلی واحد فرآوری شیشه خرده می شویی در مکانی دیگر با تکنولوژی مدرن و 

ترین تمهیدات و اقداماتی که شرکت در سال گذشته و سال های قبل از آن انجام  از جمله مهم ، های سوختاما در خصوص انرژی و حامل

ممیزی و تحلیل    ،ها و فرآیندها سازی سیستم های انرژی از طریق بهینه رویه حامل وری انرژی و جلوگیری از مصرف بی بهره توان به  می  ،داده 

الزامات  ی بودن ضوابط و مقررات سازمان محیط زیست در محیط با توجه به جارهمچنین    .اشاره داشت  مصارف انرژی های صنعتی و 

دوره  گردد و خوشبستانه در  های زمانی تعیین شده به سازمان ارسال میتعریف شده از طرف آن سازمان گزارشات مربوطه بر اساس دوره 

 .هیچگونه مغایرت قابل توجهی وجود نداشته است گزارشگری جاری 

 

  ت ی که در آن فعال  یامراقبت و کمک به جامعه   ،در جهت حفظ   یست یاست که شرکت با  یو تعهدات  فیمجموعه وظای،  اجتماع  هایت یمسئول 

است که شرکت در آن   یی یو مح   ،هاانسان  ،شرکت در برابر جامعه  تی با مسئول  وندی ها در پشرکت   یاجتماع  تیمسئول   .انجام دهد  ،کندیم

 .  رودیفراتر م  یو مال  یاقتصاد یاز جستارها تی مسئول نیو ا کندی م  تی فعال

های اجتماعی مورد تصویب قرار گرفت. میلیارد ریال جهت هزینه مسئولیت  20مبلغ    19/04/1403در مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ  

 باشد:      اقدامات انجام گرفته در این زمینه به شرح زیر می

 میلیون ریال                                                                                                                                    

 مبلغ هزینه شده  شرح 

 1,748 کمک هزینه درمان 

 3,983 کمک هزینه ازدواج 

 

 

گرایی  جوانای کارکنان در دوره جاری و همچنین توجه به تعادل بین کار و زندگی شسصی،  گذاری شرکت در آموزش حرفهعلاوه بر سرمایه

و اشتغال آفرینی، گروه کارخانجات رازی مجموعه اقدامات دیگری را  برای ارتقای رفاه کارکنان در دوره جاری صورت داده که به شرح 

 زیر هستند: 

 اجرای طرح گریدینگ مشاغل در شرکت •

 اعیای بن خرید از فروشگاه های زنجیره ای •

 های دوره ای پرسنلانجام آزمایش •

 عیای وام  افزایش سقف ا •

 ها اعیای تسهیلات از محل اعتباری شرکت در بانک •

 افزایش نقدی مزایای رفاهی  •

 بالا بردن کیفیت تغذیه و غذای مصرفی کارکنان در شرکت  •

 ریزی آموزش کارکنان و تصویب بودجه آموزشی پرسنل شرکت و اجرای میلوب این برنامه آموزشی برنامه  •

 و آمادگی جسمانی  فوتبال،  کارکنان از جمله ورزش شنا ای گروهیهفراهم نمودن شرایط مناسب برای ورزش •

 های بهداشتی، حمام و ایجاد رختکن مناسب در کارخانه و همچنین سرویس بازسازی سوئیت های اداری کارخانه •

های اجتماعی شرکتاقدامات صورت گرفته در زمینه مسئولیتگزارش   - 3-6  

گزارش عملکرد شرکت در رابطه با سطح رفاهی، بهداشتی و اموزش کارکنان - 4-6  
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 منابع مالی به صورت کلی به طبقات زیر قابل تقسیم هستند: 

 حاصل از فعالیتهای عملیاتی   الف : منابع مالی

 ی گذار هیسرما یها ت یحاصل از فعال ب : منابع مالی

 یمال ن یهای تامحاصل از فعالیت  ج : منابع مالی 

 :ریال( طی دوره گزارش و دوره مشابه سال قبل به شرح جدول ذیل استمنابع شرکت )به میلیون 
 
 

 منابع
 سال مالی منتهی  سال مالی منتهی 

 29/12/1402به  30/12/1403به 

   4,247,314     5,551,038   نقد حاصل از عملیات 

   17,792     15,618   های ثابتدریافت نقدی حاصل از فروش دارایی

   1,294,205     44,888   مدت های کوتاه گذاریدریافت نقدی حاصل از فروش سرمایه

   16,838     30,204   ها گذاریهای نقدی حاصل از سایر سرمایهدریافت

   9,992,039     9,433,550   دریافت حاصل از تسهیلات 

   -    -   دریافت حاصل از انتشار اوراق 

   8,000,000     6,000,000   دریافت حاصل از افزایش سرمایه

   23,568,188     21,075,298   جمع منابع طی دوره 

 

 

 

   مناسب اعتباری  ظرفیت ▪

  طرح برداری بهره و  اندازی راه ،تولید در سابقه وجود ▪

   بازار سهم ▪

   تجربی و فنی دانش ▪

 تجهیزات   و  آلات  ماشین  همچنین  و  داخلی  بندی  بسته  و  کمکی  ،اولیه  مواد  کنندگان  تأمین  با  موثر  ارتباط  و  شناسایی ▪

   کنندگان تأمین

 خارجی   آلات ماشین  و قیعات ▪

 دستی پایین صنایع  در  مستمر  گذاری سرمایه ▪

 

منابع مالی  -1-7  

منابع غیر مالی - 2-7  

ها و روابطمهمترین منابع، مصارف، ریسک  
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 :مصارف شرکت )به میلیون ریال( طی دوره گزارش و دوره مشابه سال قبل به شرح جدول ذیل است

 

 

 مصارف
 سال مالی منتهی  سال مالی منتهی 

 29/12/1402به  30/12/1403به 

   12,719,332     9,927,886   پرداخت بابت تامین تجهیزات و دارایی

   1,321,156     52,043   مدت های کوتاه گذاریپرداخت بابت تحصیل سرمایه

 - 154,738 ی شرکت فرع یمال  نیپرداخت های نقدی بابت تام

   8,501,127     8,951,519   بازپرداخت اصل و فرع تسهیلات 

   1,048,890     1,296,908   توزیع سود نقدی سهام 

   23,590,505     20,383,074   جمع مصارف طی دوره

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مصارف - 3-7  
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از جنبه عملیات جاری شرکت با توجه به اینکه بسشی از قیعات یدکی    .ریسک نوسانات نرخ ارز از دو جنبه قابل بررسی است

خوشبستانه مواد اولیه مصرفی در داخل  .  وری خواهد داشتآاین نوسانات تاثیر با اهمیتی بر سود  .از خارج از کشور تامین می گردد 

ز جنبه انجام طرح های توسعه با توجه به  ا .کشور تامین می گردد که نوسانات نرخ ارز به صورت غیر مستقیم اثرگذار خواهد بود

اینکه بسش عمده ماشین آلات از کشورهای اروپایی خریداری می گردد نوسانات نرخ ارز اثرات زیادی بر جریانات نقد شرکت  

 . خواهد داشت

 

 

 

در تولید بیری و با توجه به تأثیرپذیری میزان و قیمت عرضه این ماده اولیه از  بری عمده شیشه خرده  با توجه به درصد سهم 

توان گفت این صنعت ممکن است با  می ،  های مصرف شده و ضایعاتی توسط مصرف کننده نهاییسازی تفکیک شیشه فرهنگ

لذا همواره تأثیرات    .ر مواجه گرددکاهش عرضه شیشه خرده و استفاده از مواد اولیه جایگزین با نرخ بالاتر و درصد پرت بیشت

 . تواند حاشیه سود تولیدات گروه شیشه دارویی رازی را تحت تأثیر قرار دهدعرضه این ماده اولیه می 

 

 

 

گرایش به معاملات نقدی به جای معاملات اعتباری پیدا    ،کنندگان مواد اولیه و قیعات یدکیتامین  ،در شرایط تورمی ایران

     .رو خواهد کردها را با ریسک نقدینگی بالاتری روبهاین تغییر وضعیت شرکت .کنند می

 

 

 

 

ترین  یکی از مهم.  ای شوندمالی دچار مشکلات عدیدهمین  أها در تباعث شده تا شرکت  درصد 30از مرز  عبور نرخ تامین مالی  

 .های مالی کسب و کارها خواهد بودپیامدهای این نوسانات افزایش هزینه

 افزایش ناگهانی نرخ ارز برای شرکت ها به صورت کلی به شرح زیر هستند: پیامدهای برخی از 

 

 

های محیط عملیاتی شرکتمعرفی برخی از مهمترین ریسک - 1-8  

ریسک نوسانات نرخ  -1-1-8

 ارز

ریسک مواد اولیه -2-1-8  

ریسک نقدینگی - 3-1-8  

ریسک نرخ بهره -4-1-8  

ها و موارد عدم اطمینان و تجزیه و تحلیل آن ریسک  
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در تامین سرمایه مورد نیاز خود برای  ،  نقدینگی مواجه هستندها که با کمبود  شرکت  :یمرگ خاموشِ نقدینگ •

تواند به رکود و توقف فعالیت  این امر می   . های فراوانی روبرو خواهند شدای با دشواری های توسعههای جاری و پروژهفعالیت 

 . ها منجر شودبرخی از آن 

های سنگین ها را به دامِ بدهیکند و آنها دشوارتر می ها را برای شرکتبازپرداخت وام، افزایش نرخ بهره: هارشد ِ بدهی •

 . وکارها منجر شودتواند به ورشکستگی و نابودی برخی از کسباین امر می  .اندازدمی 

شرا  :هایگذارهیسرما  زِیفر • هز  ییی در  چشمگ  یمال  یهانهیکه  طور  سرما  لی تما  افته،ی  شیافزا  یریبه         در   یگذارهیبه 

 شود.    تواند به رکود و کند شدن رشد اقتصادی کشور منجراین امر می ، یابدمستلف اقتصادی کاهش می  یهابسش

 

 

 

های  های بانکی باعث می گردد در صورت عدم مدیریت صحیح مالی و استراتژیمحدودیتالمللی و  های بینفعالیت در سایه تحریم

 . ای را با چالش جدی مواجه کند اندازی هرگونه طرح های توسعهراه ،کلان

 

 

 

های ذوب شیشه از زمان راه اندازی، به صورت مداوم و بدون وقفه میبایست مشغول به کار بوده و  نیاز متناوب به تأمین  کوره

های  های انرژی و قیعی برق و گاز حتی برای مدت کوتاه موجب وارد آمدن زیانبرق و گاز دارند. عدم تأمین به موقع حامل

 کند.  تولید شرکت گردیده و شرکت را با چالش جدی مواجه میهنگفت به تجهیزات و همچنین کاهش میزان 

 

 

ورود رقبای جدید به بازار و همچنین بهره برداری از طرح توسعه شرکت های تولیدی شیشه دارویی و غذایی در سال جاری و  

به    سال منتهی  امر  این  که  گردیده  خارجی  و  داخلی  بازار  در  محصولات جهت مصرف  تولید  میزان  افزایش  موجب  آتی  های 

 شود.  محدودیت تأمین مواد اولیه جهت تولید محصولات می

 

 

های شناخته  تلاش مدیریت گروه کارخانجات رازی همواره تبدیل تهدیدها و ریسک های تجاری به فرصت بهبود در چارچوب

بینی  اقدامات مناسب و مقتضی پیش ،در همین زمینه با پایش مداوم بازار و حرکت متغیرهای اثرگذار .شده استراتژیک بوده است

 ترین این راهبردها عبارت هستند از :  برخی از مهم . و کارسازی شده است

 تنی به صورت ریالی جهت جلوگیری از نوسانات نرخ ارز  420تامین مالی پروژه طرح ایجادی  •

 ز نوسانات ارزی تسریع در پرداخت های ارزی در جهت جلوگیری از تورم های فعلی در دنیا و جلوگیری ا •

 ترین عناصر مواد اولیهخرده به منظور کاهش ریسک تامین یکی از مهماندازی کارخانه بازیافت شیشه راه •

 افزایش حد اعتباری سرمایه در گردش از طریق ایجاد روابط بلندمدت •

 تاکید بر زنجیره ارزش به جای تاکید بر محصول نهایی  •

 میزان تاخیر در ارسال و نوسانات قیمتی  ،اولیه از حیث تامین به موقع کنندگان موادتوجه و پایش مداوم تامین •

های دولتالملل و یا سیاستریسک مربوط به عوامل بین - 5-1-8  

هاها به فرصت و نحوه مدیریت ریسکای برای تبدیل چالشردهای مقابلهاهبر -2-8  

ریسک عدم تأمین مداوم  برق و گاز - 6-1-8  

ریسک تجاری - 7-1-8  
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که هر دو از مواد اولیه با   ، هگروه کارخانجات شیشه دارویی رازی به منظور حصول اطمینان از تامین به موقع قالب محصول و خرده شیش

نام های بهین پویان صنعت و آرا شیشه به دست آورده و به منظور   . اهمیت در فرآیند تولید هستند کنترل روی دو شرکت فرعی به 

به غیر از مواردی که در یادداشت مربوط   .کندهای مالی تلفیقی تهیه میصورت  ، افزایی ادغامانعکاس بهتر نتایج عملیات آنها و نتیجه هم

جدول ذیل خلاصه معاملات    .مورد تاثیرگذار دیگری در این زمینه وجود ندارد،  های مالی افشا شدهبه معاملات با اشساص وابسته در صورت

دستورالعمل    1ماده    8  همچنین در رعایت افشای معاملات بند  . دهدهای فرعی را نشان می حساب با اشساص وابسته و شرکت  و مانده

ای  کنندهشرکت هیچ وابستگی به مشتری یا تامین  ،الزاامات افشای اطلاعات و تصویب معاملات اشساص وابسته ناشران بورسی و فرابورسی 

ین  متأبسشی به زنجیره  ندارد و به این ترتیب شرکت با تنوع  ،درصدی در سبد خرید و یا فروش شرکت داشته باشد  30که وزن بیش از  

 . را کنترل کند های تجاریهای گسترش بازار خود توانسته چنین ریسککارگیری استراتژیو به

 

 نوع وابستگی  نام شرکت 
مشمول ماده 

129 

خرید کالا و 

خدمات و 

 دارایی

فروش  

 ضایعات

وجوه 

 یپرداخت

بابت  

 نیتام

 یمال

مانده  

 طلب 

مانده  

 بدهی 

 -  632,990 8,928 154,738 911,747 هیات مدیره مشترک  بهین پویان صنعت )سهامی خاص(

  971,533 2,058 - - 51.505 هیات مدیره مشترک  آرا شیشه زرین )سهامی خاص( 

  510,580 - - - 130,593 هیات مدیره مشترک  زابسان ارومیه )سهامی خاص(

 - - - -  85,320 هیات مدیره مشترک  مفید شیشه  )سهامی خاص( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته 
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  )میلیون ریال(                                                                                                                                                  

 1402 1403   شرح

   13,126,375     14,924,955   عملیاتی درآمدهای  

 (6,649,776)  (8,317,705)  بهای تمام شده درآمد های عملیاتی

 (609,812)  (1,110,225)  های عملیاتیسایر درآمدها و هزینه

   5,866,787     5,497,025     سود عملیاتی 

   350,383     575,381   های غیرعملیاتی خالص سایر درآمدها و هزینه

 (23,798)  (5,914)  های مالی هزینه

   6,193,372     6,066,492   سود قبل از کسر مالیات 

 (200,000)    -     مالیات 

   5,993,372     6,066,492     سود خالص

   175     163   ریال - سود پایه هر سهم 

 

 

 1404 1403   شرح

   18,490,636     14,924,955     درآمدهای عملیاتی 

 (10,966,197)  (8,317,705)    بهای تمام شده درآمد های عملیاتی

 ( 1,042,524) (1,110,225)    های عملیاتی هزینه

   6,481,913     5,497,025     سود عملیاتی 

 300,000   575,381     های غیرعملیاتی خالص سایر درآمدها و هزینه

 (7,097)  (5,914)    های مالی هزینه

   6,774,816     6,066,492     سود قبل از کسر مالیات 

 (329,742)    -     مالیات 

   6,445,074     6,066,492     سود خالص

نتایج عملکرد مالی و عملیاتی - 1-10  

30/12/3140خلاصه عملکرد شرکت اصلی برای عملکرد منتهی به  -1-1-10  

30/12/4140خلاصه بودجه شرکت اصلی برای عملکرد منتهی به  -2-1-10  

اندازهالیات و چشمنتایج عم  
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1400سال  1401سال  1402سال  1403سال 

مقایسه تناژ فروش

57,045
60,384

64,439

55,704

1400سال  1401سال  1402سال  1403سال 

مقایسه تناژ تولید

58,26959,414
64,044

55,869

روند تولید و فروش -3-1-10  
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  )میلیون ریال(                                                                                                                                              

 1402 1403   شرح

   13,533,545     15,199,173     درآمدهای عملیاتی 

 (6,912,003)  (8,506,320)  بهای تمام شده درآمد های عملیاتی

 (744,846)  (1,251,717)  های عملیاتیسایر درآمدها و هزینه

   5,876,696     5,441,136     سود عملیاتی 

   187,029     573,112   های غیرعملیاتی خالص سایر درآمدها و هزینه

 (29,170)  (19,363)    های مالی هزینه

   6,034,555     5,994,885   سود قبل از کسر مالیات 

 (269,756)  (22,585)    مالیات 

   5,764,799     5,972,300     سود خالص

   5     3     اقلیت سهم 

   5,764,794     5,972,297   سود خالص پس از کسر سهم اقلیت

 169     161   ریال - سود پایه هر سهم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                     

 

 

خلاصه عملکرد گروه -4-1-10  
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 )میلیون ریال(                                                                                                                                                                    

                                                                                                                                                     

یکی  .  ه پرداخت سود سهامداران به عنوان یکی از مهم ترین ذینفعان را در اولویت قرار داده استراو شرکت کارخانجات تولیدی شیشه رازی هم

گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه )سجام( مسیر پرداخت را به از اولین شرکت هایی که به محض راه اندازی سامانه شرکت سپرده  

 . سمت این سامانه تغییر داد

بوده که یا ثبت نام در سامانه   سهامدارانی مربوط به  که نسبت به مبلغ کل سود های تقسیمی بسیار کم اهمیت می باشد    مانده پرداخت نشده

 ارای نقص بوده که به محض دریافت شماره حساب یا ثبت نام در سجام پرداخت خواهد شد.سجام نداشته اند و یا شماره حساب های آن ها د

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مصوب  شرح 
 پرداخت به اشخاص حقوقی  پرداخت به اشخاص حقیقی 

 مانده
 غیر سجامی  سجام غیرسجامی  سجام

 3,696 216,258 80,819           328,660 670,567 1,300,000 1403سود تقسیمی مجمع 

 5,872 308 104,301 41,032 903,487 1,055,000 1402سود تقسیمی مجمع 

 4,720 5,309 48,606 365,901 1,139,464 1,564,000 1399سودهای تقسیمی از 

 2,583 - - - 10,904 - سودهای سنواتی 

 16,871 جمع

 جزئیات پرداخت و آخرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق مصوبه آخرین مجمع 
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 سال مالی
 تعداد سهام 

 )میلیون عدد(

 سود خالص

 )میلیون ریال( 

 سود تقسیمی 

 )میلیون ریال( 

 سود  

 هر سهم

 )ریال( 

 سود نقدی

 هر سهم

 )ریال( 

 تقسیم سود  

 )درصد(

1398 1,200 876,942 240,000 731 200 27% 

1399 1,200 2,163,802 480,000 1,803 400 22% 

1400 16,880 3,084,742 844,000 183 50 27% 

1401 21,100 4,734,449 1,055,000 224 50 22% 

1402 32,500 5,993,372 1,300,000 184 40 22% 

سود انباشته 

1403 

سود سهام پیشنهادی 

1403 

مبلغ سود خالص سال  

1403 

سود سهام مجمع 

1402 

پیشنهاد درصد تقسیم سود سال  

 جاری

 درصد  20 1,300,000 6,066,492 000,855 6,110,270

سنوات گذشته 1-12  

 سیاست شرکت در مورد تقسیم سود 

  پیشنهاد هیات مدیره 2-12
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 1403 1402 1401 1400 1399 نحوه محاسبه شرح

                

ت
نسب

ی نقدینگی 
ها

 

 نسبت 

 جاری 
 1.56 1.68 1.37 2.55 2.33 دارایی جاری تقسیم بر بدهی جاری 

 نسبت 
97.0 0.69 0.61 1.34 1.04 دارایی های آنی تقسیم بر بدهی جاری   

 آنی

 دارایی 

 جاری 
 0.18 0.17 0.17 0.19 0.68 دارایی های جاری تقسیم بر کل دارایی ها

                

ت
نسب

ت 
ی فعالی

ها
 

 دوره 
متوسط حساب های دریافتنی تقسیم بر فروش ضربدر  

 دوره مالی 
وصول   40 27 9 5 4

 میالبات 

 دوره 

گردش  

 محصول 

موجودی کالا تقسیم بر بهای تمام شده ضربدر  متوسط 

 دوره مالی 
128 114 100 119 131 

 دوره 

گردش   171 147 109 119 132 دوره وصول میالبات + دوره گردش موجودی 

 عملیات 

                

ت
نسب

ی 
ها

ی
سود آور

 

نسبت سود  

 ناخالص 
 0.44 0.49 0.49 0.52 0.53 فروش/ سود ناخالص 

                

ساختار سرمایه 
 

 نسبت 

 0.70 0.70 0.67 0.86 0.69 حقوق صاحبان سهام تقسیم بر کل دارایی ها 
حقوق  

صاحبان  

 سهام 

 نسبت 

 کل بدهی 
 0.30 0.30 0.33 0.14 0.31 کل بدهی ها تقسیم بر کل دارایی ها 

 

 

ها و معیارهای عملکرد برای ارزیابی شاخص  
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های عملکردیتجزیه و تحلیل شاخص 1-13  

 نسبت جاری 

 

 نسبت جاری 

نسبت جاری شرکت در مقایسه با سال قبل افزایش  

در چند سال گذشته همواره  این نسبت    . استداشته  

 . بالاتر از یک بوده است

 

 

 

بدهی بازپرداخت  برای  شرکت  از  توان  جاری  های 

دارایی  نسبتاً  محل  زمان  مدت  در  که  جاری  های 

قابل   نقد  کوتاهی  وجه  به  نشان  تبدیل  را  باشند، 

نسبت جاری شرکت در مقایسه با سال قبل    ,دهدمی

در   میتوان  را  افزایش   این  علت  داشته که  افزایش 

مالی ناشی از  کاهش سمت تعهدات صورت وضعیت

 , تامین مالی از طریق افزایش سرمایه پروژه دانست

 

 

)سریع( نسبت آنی   

 

 نسبت آنی )سریع( 

بدهی  پرداخت  برای  شرکت  جاری  توان  های 

دارایی  محل  از  نشان  شرکت  را  نقدی  های 

جاری    .دهدمی نسبت  تبع  به  نیز  نسبت  این 

 . صعودی است

 

 

 

های جاری  توان شرکت برای پرداخت بدهی

دارایی  محل  از  نشان شرکت  را  نقدی  های 

این نسبت نیز به تبع نسبت جاری    ,دهدمی 

 ,صعودی است

 

 

 نسبت دارایی جاری 

 

 نسبت دارایی جاری 

  30مالی منتهی به  سال دهد که در نتایج نشان می 

درصد از    18سهم دارایی های جاری    1403  اسفند 

 . باشدهای شرکت میمجموع  دارایی

 

دوره وصول میالبات شرکت در دوره جاری مساوی  

برای سنجش مدت   باشد کهروز می   40با   معیاری 

از   حاصل  میالبات  نقدی  وصول  برای  لازم  زمان 

می  سیاستفروش  از  برگرفته  امر  این  های  باشد. 

با   توجه به شرایط  فروش و وصول میالبات شرکت 

 باشد. فعلی بازار می 

 

مطالبات دوره وصول   

 

 دوره وصول مطالبات 

 دوره گردش محصول 

 

 دوره گردش محصول 

 دوره گردش عملیات

 

عملیاتدوره گردش   

معیاری برای سنجش مدت زمان لازم برای فروش  

این دوره برای گردش    .باشدمحصول تولید شده می 

از زمان تولید محصول تا   موجودی محصول شرکت 

 . باشدزمان فروش آن می 

 

معیاری برای سنجش مدت زمان لازم برای فروش  

این دوره برای گردش    ,باشدمحصول تولید شده می 

از زمان تولید محصول تا   موجودی محصول شرکت 

 , باشدزمان فروش آن می 

با دوره گردش محصول به اضافه دوره وصول   برابر 

  اسفند   30مالی منتهی به    سال در    . باشدمیالبات می 

 . روز است 171دوره گردش محصول  1403

 

 

با دوره گردش محصول به اضافه   دوره وصول  برابر 

شهریور    31در دوره مالی منتهی به    ,باشدمیالبات می 

 , روز است 159دوره گردش محصول  1402

 

 نسبت سود ناخالص 

 

ناخالص نسبت سود    

  اسفند   30مالی منتهی به    سالدر  نسبت سود ناخالص  

باشد که این امر مبین  می  % 44برای شرکت    1403

ریال    1,000این میلب است که شرکت به ازای هر  

   .نمایدریال سود ایجاد می 440فروش، 
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قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت و عدم  رعایت دقیق ، رسانی جامعگری شفاف و به موقع به سازمان بورس اوراق بهادار و اطلاعگزارش 

هایی از تلاش شرکت برای بهبود تعامل با کلیه ذینفعان از  های اخیر همگی نمونهبازرس قانونی شرکت در سال   وجود نکات منفی در گزارش 

 . باشدجمله سهامداران محترم می 

،  های گروه شیشه دارویی رازی ستمر کلیه مدیران اجرایی و کارکنان شرکت تلاش م،  پذیری انعیاف   ، تمرکز بر هدف  ، در پایان ضمن تشکر از نظم

رویه  مستمر  بهبود  با  استراتژی امیدواریم  تداوم  با  و  برده  بهره  خود  کارکنان  تسصصی  توان  از  بتوانیم  کاری  سایه های  در  خود  مناسب  های 

 .در فضای کسب و کار خود باشیم های سهامداران محترم شاهد پویایی بیشتر و ارتقای جایگاه شرکتحمایت 

 

  

 نسبت کل بدهی 

 

 نسبت کل بدهی 

 نسبت حقوق صاحبان سهام

 

 نسبت حقوق صاحبان سهام

چه بسا که اگر شرکتی سهم    . دهدنسبت فوق میزان ریسک پذیری یک شرکت را نشان می 

ت بگیرد، ریسک اعتباری و همچنین ریسک  أ های آن از طریق بدهی نشبیشتری از دارایی

درصد از    30دهد  نتایج نشان می  .ورشکستگی آن به طرز قابل توجهی افزایش خواهد یافت

علت کاهش این نسبت در دوره  .  دارایی های شرکت از طریق بدهی ها تامین مالی شده اند

 . باشدجاری تامین مالی بسشی از طرح توسعه از طریق افزایش سرمایه نقدی می

 

چه بسا که اگر شرکتی    ,دهدنسبت فوق میزان ریسک پذیری یک شرکت را نشان می

دارایی از  بیشتری  آن  سهم  نشهای  بدهی  طریق  و  أاز  اعتباری  ریسک  بگیرد،  ت 

نتایج نشان    ,همچنین ریسک ورشکستگی آن به طرز قابل توجهی افزایش خواهد یافت

علت    ,درصد از دارایی های شرکت از طریق بدهی ها تامین مالی شده اند  27دهد  می

کاهش این نسبت در دوره جاری تامین مالی بسشی از طرح توسعه از طریق افزایش 

 , باشدسرمایه نقدی می

 

گردد  های شرکت است که توسط حقوق صاحبان سهام ایجاد میاین نسبت مبین بسشی از دارایی

نتایج حاصل از جدول   .باشدهای شرکت میتشکیل داراییو مکمل نسبت کل بدهی در راستای  

   . دهدرا برای نسبت حقوق صاحبان سهام را نشان می % 70مقدار 

 

 

های شرکت است که توسط حقوق صاحبان سهام ایجاد  این نسبت مبین بسشی از دارایی 

نتایج   ,باشدهای شرکت مییگردد و مکمل نسبت کل بدهی در راستای تشکیل دارایمی

دهدهام را نشان میرا برای نسبت حقوق صاحبان س  % 73حاصل از جدول مقدار  , 

 

جمع بندی -14  
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 توضیحات :  

 . باشدحالت می 10ستون مربوط به تغییرات نرخ فروش محصولات در  ریحالت و مقاد 5مربوط به نرخ مواد اولیه در ها فیرد .1

 . انددرصد افزایش داشته 40تا  10نسبت به نرخ پایه  به ترتیب از    5تا  2حالت است که ردیف اول نرخ پایه و ردیف های  5ها مربوط به نرخ مواد اولیه در فیرد .2

 . ستا درصد افزایش داشته 45تا  5نسبت به نرخ پایه به ترتیب از  10تا  2باشدکه ستون اول نرخ پایه و ستون  های حالت می 10مربوط به نرخ فروش محصولات در  هاستون .3

میانگین نرخ فروش و بهای مواد اولیه تغییرات سود هر سهم نسبت به تغییرات   

 نرخ مواد اولیه  ردیف

 

258,864 271,807 284,750 297,694 310,637 323,580 336,523 349,466 362,410 375,353 

 294 277 260 243 226 209 193 176 159 142 47,846 بدون افزایش قیمت  1

% 10افزایش قیمت  2  52,631 136 153 169 186 203 220 237 254 271 287 

% 20افزایش قیمت  3  57,415 129 146 163 180 197 214 231 247 264 281 

% 30افزایش قیمت  4  62,200 123 140 157 174 191 208 224 241 258 275 

% 40افزایش قیمت  5  66,984 117 134 151 168 184 201 218 235 252 269 

 تحلیل حساسیت 


